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運用報告書に関する弊社お問い合わせ先
 

 

 

 

 

運用報告書（全体版） 

ベアリング欧州株ファンド
（為替ヘッジあり） 

追加型投信／海外／株式 

 

 

第８期(決算日 2017年４月26日) 第９期(決算日 2017年７月26日)

 

第８期～第９期 

 

「ベアリング投信投資顧問株式会社」は、2017年10月１日付にて商

号を「ベアリングス・ジャパン株式会社」へ変更する予定です。 

これに伴い、お問い合わせ先電話番号は03-4565-1040に、住所は

東京都中央区京橋二丁目２番１号京橋エドグランに変更する予定

です。 

なお、ホームページ・アドレス（URL）に変更はございません。 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 と 

クローズド期間 

信託期間は2015年６月８日から無期限

です。なお、クローズド期間はありま

せん。 

運 用 方 針 

主としてベアリング全ヨーロッパ好配

当利回り株マザーファンド受益証券に

投資し、安定的な収益の確保と中長期

的な信託財産の成長を目指します。 

実質組入外貨建資産については、原則

として対円での為替ヘッジを行います。

マザーファンドの運用にあたっては、

ベアリング・アセット・マネジメント・

リミテッド（英国法人）に運用指図に関

する権限を委託します。 

主要運用対象 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

ベアリング全ヨーロッパ

好配当利回り株マザー

ファンド受益証券を主要

投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

ＭＳＣＩオール・カント

リー・ヨーロッパ・イン

デックスに採用されてい

る国・地域の株式を主要

投資対象とします。 

組 入 制 限 

ベ ア リ ン グ 

欧州株ファンド 

(為替ヘッジあり) 

株式への実質投資割合に

は制限を設けません。 

外貨建資産ヘの実質投資

割合には、制限を設けま

せん。 

ベ ア リ ン グ 

全ヨーロッパ 

好配当利回り株 

マザーファンド 

株式への投資割合には制

限を設けません。 

外貨建資産ヘの投資割合

には、制限を設けません。

分 配 方 針 

年４回（原則１月、４月、７月および10

月の各26日）決算を行い、繰越分を含め

た経費控除後の利子・配当等収益と売

買益（評価益を含みます）等の全額を分

配の対象とし、基準価額水準、市況動向

等を勘案して分配金額を決定いたしま

す。ただし、分配対象額が少額の場合は

分配を行わないことがあります。 

 



品 名：90033_626003_009_03_ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）_684339.docx 

日 時：2017/9/6 13:43:00 

ページ：2 

 

 

ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）」は、2017年７月26日に第９

期決算を行いました。ここに謹んで第８期から第９期までの運用状況と収益分配金を

ご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 

 

目    次

ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）の運用状況のご報告 

設定以来の運用実績 ············································· １ 

当作成期中の基準価額と市況等の推移 ····························· ２ 

当作成期の運用経過 ············································· ３ 

今後の運用方針 ················································· ６ 

１万口当たりの費用明細 ········································· ７ 

売買及び取引の状況 ············································· ８ 

株式売買比率 ··················································· ８ 

利害関係人との取引状況等 ······································· ８ 

組入資産の明細 ················································· ８ 

投資信託財産の構成 ············································· ９ 

資産、負債、元本及び基準価額の状況 ····························· ９ 

損益の状況 ····················································· 10 

分配金のお知らせ ··············································· 11 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンドの運用状況のご報告 ··· 12 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額

株   式
組 入 比 率

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産
総 額(分配落) 

税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円

2015年６月８日 10,000 － － － － 1

１期(2015年７月27日) 10,030 0 0.3 93.5 － 198

２期(2015年10月26日) 9,784 0 △2.5 92.9 － 485

３期(2016年１月26日) 8,901 0 △9.0 97.0 － 580

４期(2016年４月26日) 9,219 30 3.9 98.5 － 575

５期(2016年７月26日) 8,825 30 △3.9 86.3 － 394

６期(2016年10月26日) 8,953 30 1.8 97.6 － 361

７期(2017年１月26日) 9,319 30 4.4 99.2 － 277

８期(2017年４月26日) 9,918 30 6.7 101.3 － 273

９期(2017年７月26日) 9,949 30 0.6 97.5 － 330
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 

（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 
（注４）設定日の基準価額および純資産総額は当初設定元本（１口＝１円）です。 

（注５）株式組入比率には、新株予約権証券を含みます。（以下同じ） 

（注６）当ファンドは親投資信託を組入れますので、株式組入比率、株式先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割合に

応じて算出した当ファンドベース比率です。（以下同じ） 

（注７）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

（注８）純資産総額の単位未満は切捨て。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式
先 物 比 率 騰 落 率

第８期 

(期  首) 円 ％ ％ ％

2017年１月26日 9,319 － 99.2 －

１月末 9,206 △1.2 99.3 －

２月末 9,340 0.2 97.0 －

３月末 9,770 4.8 96.9 －

(期  末)  

2017年４月26日 9,948 6.7 101.3 －

第９期 

(期  首)  

2017年４月26日 9,918 － 101.3 －

４月末 9,879 △0.4 101.4 －

５月末 10,121 2.0 98.3 －

６月末 9,913 △0.1 102.3 －

(期  末)  

2017年７月26日 9,979 0.6 97.5 －
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○当作成期の運用経過 (2017年１月27日～2017年７月26日) 

 作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なり、また、ファンドの購入価額により課税条件も異なりま

すので、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2017年１月26日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記既払分配金は、作成期間中の分配金（税込み）合計額です。 

 

○基準価額の主な変動要因 
当ファンドの当作成期間における基準価額の騰落率（分配金再投資ベース）は7.4％の上昇となりました。 

上昇要因 

■イタリアのプラント建設大手メイレ・テクニモントやドイツの産銅大手アウルビス、イギリスの医薬品

メーカーのアストラゼネカ等を中心に保有銘柄の一部の株価が上昇したこと等が、基準価額の上昇要因

となりました。 

下落要因 

■イギリスの石油メジャーであるロイヤル・ダッチ・シェルやドイツのメディア関連会社プロジーベンザッ

ト１メディア等を中心に保有銘柄の一部の株価が下落したこと等が、基準価額の下落要因となりました。 

 

なお、当ファンドでは、原則として対円での為替ヘッジを行っているため、為替変動の影響は軽微にとどまり

ました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 投資環境（2017年１月27日～2017年７月26日） 
 

（欧州株式市場） 

欧州株式市場は当作成期前半、トランプ米大統領

の景気対策実践による米国主導のグローバル経済

拡大見通しに投資家が自信を強めたこと、欧州各国

で行われた選挙の結果が概ね市場に歓迎される結

果となったこと、域内の主要経済指標が全般に堅調

な内容となったことなどから、上昇基調を維持しま

した。当作成期後半にかけては、欧州中央銀行（ECB）

やイングランド銀行（BOE）の総裁が金融緩和の出

口を意識した発言を行ったことなどから、世界的に

金利が上昇し、欧州株式市場はやや利食い売りに押

される展開となりました。欧州の代表的な株価指数

であるMSCIオール・カントリー・ヨーロッパ・イン

デックスは、当作成期、現地通貨ベースで8.3％の

上昇となりました。 

 

（為替市場） 

ユーロ圏の景気の好調や物価の上昇を背景とし

たECBの金融緩和縮小観測の高まりなどを受けて、

ユーロが主要通貨に対して全面高となりました。

ユーロは作成期首１ユーロ121円台から作成期末１

ユーロ130円台へ、英ポンドは作成期首１英ポンド

142円台から作成期末１英ポンド145円台へと、対円

で上昇（円安）しました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 当ファンドのポートフォリオ（2017年１月27日～2017年７月26日） 
 
＜ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

当作成期を通じて主要投資対象である「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に

組入れました。実質的な組入外貨建資産に対し、対円での為替ヘッジを高位に保ちました。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

（国別配分） 

個別銘柄選択の結果、イギリス、フランス、ドイツ、スイス等の組入比率を高位に保ちました。作成期首比

では、イギリスやイタリア等の組入比率が上昇した一方、フランスやドイツ、スイス等の組入比率が低下しま

した。 

（業種配分） 

個別銘柄選択の結果、金融、一般消費財・サービス、資本財・サービス、ヘルスケア等の組入比率を高位に

保ちました。作成期首比では、素材等の組入比率が上昇した一方、ヘルスケア、資本財・サービス、電気通信

サービス等の組入比率が低下しました。 

（個別銘柄） 

主な売買としては、食品・家庭用品大手のUNILEVER（ユニリーバ、イギリス、生活必需品）や鉱山会社ANGLO 

AMERICAN（アングロ・アメリカン、イギリス、素材）等を新規に組入れました。一方、郵便事業会社BPOST（B

ポスト、ベルギー、資本財・サービス）や建材メーカーCOMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN（サンゴバン、フランス、

資本財・サービス）等は保有株式を全売却しました。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

 分配金（2017年１月27日～2017年７月26日） 
 
基準価額の水準、市況動向および投資している株式の配当利回りの水準等を勘案して、第８期から第９期ま

での分配金については、１万口当たりそれぞれ30円（税込み）とさせていただきました。なお、留保益につき

ましては、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第８期 第９期 

2017年１月27日～
2017年４月26日

2017年４月27日～
2017年７月26日

当期分配金 30 30 

(対基準価額比率) 0.302％ 0.301％

 当期の収益 30 30 

 当期の収益以外 － － 

翌期繰越分配対象額 294 355 
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。小数

点以下第４位を四捨五入して表示しています。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

引き続き、「ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド」を高位に組入れて運用を行います。 

 

＜ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド＞ 

欧州地域の経済指標や企業決算が概ね堅調な内容となっていることから、欧州株式市場に対する強気の見

方を維持しています。一方で、主要先進国の金融政策やトランプ米大統領の打ち出す政策を巡る不透明感など

から、市場の変動性はやや高まることが想定されます。このような不透明感の強い相場環境においては、短期

的な視点ではなく、長期的な視点に基づく個別企業の分析がより重要になると考えます。当ファンドでは引き

続き、良好なファンダメンタルズを有し、魅力的な配当を持続的に支払可能な企業へ厳選投資し、中長期的に

魅力的なリターンの獲得を目指す方針です。当面は、やや景気循環色の強いポートフォリオを維持すると同時

に、保有銘柄の株価上昇によるポートフォリオの配当利回り低下を受け、配当利回りの高い銘柄の組入れを検

討する方針です。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2017年１月27日～2017年７月26日) 

項 目 
第８期～第９期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 78  0.809 (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (34)  (0.348) 投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (42)  (0.428) 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.032) 受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 4   0.037  (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 4)  (0.037)  

（c） 有 価 証 券 取 引 税 4   0.040  (c)有価証券取引税＝作成期間中の有価証券取引税÷作成期間中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 4)  (0.040)  

（d） そ の 他 費 用 13   0.137  (d)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 3)  (0.032) 保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 （ 監 査 費 用 ） (10)  (0.104) 監査費用は、ファンドの監査にかかる費用 

 合 計 99   1.023   

作成期間中の平均基準価額は、9,704円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)売買委託手数料、(c)有価証券取引税および(d)その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支

払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）信託報酬にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2017年１月27日～2017年７月26日) 

 

銘 柄 
第８期～第９期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円
ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 62,540 79,968 50,762 63,224

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2017年１月27日～2017年７月26日) 

 

項 目 
第８期～第９期 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド

(a) 当作成期中の株式売買金額 1,092,342千円
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 3,189,631千円

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.34  
 

（注１）(b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注２）単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2017年１月27日～2017年７月26日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2017年７月26日現在) 

 

銘 柄 
第７期末 第９期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 242,799 254,577 335,253
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンドの組入資産の明細につきましては、マザーファン

ドの運用報告書をご参照ください。 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2017年７月26日現在) 

項 目 
第９期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％

ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド 335,253 99.8

コール・ローン等、その他 685 0.2

投資信託財産総額 335,938 100.0
 

（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（3,348,803千円）の投資信託財

産総額（3,430,478千円）に対する比率は97.6％です。 

（注３）外貨建資産は、作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、作成期末における邦貨換

算レートは、1ユーロ=130.26円、1英ポンド=145.75円、1スイスフラン=117.45円、1スウェーデンクローナ=13.62円、1デンマークク

ローネ=17.52円、1トルコリラ=31.33円、100ハンガリーフォリント=42.64円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第８期末 第９期末 

2017年４月26日現在 2017年７月26日現在 

  円 円

(A) 資産 600,280,508  655,209,166  

 ベアリング全ヨーロッパ好配当利回り株マザーファンド(評価額) 283,078,983  335,253,126  

 未収入金 317,201,525  319,956,040  

(B) 負債 327,255,055  324,443,143  

 未払金 313,148,604  321,871,525  

 未払収益分配金 825,852  997,415  

 未払解約金 11,994,191  －  

 未払信託報酬 1,133,048  1,265,631  

 その他未払費用 153,360  308,572  

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 273,025,453  330,766,023  

 元本 275,284,302  332,471,998  

 次期繰越損益金 △  2,258,849  △  1,705,975  

(D) 受益権総口数 275,284,302口 332,471,998口

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,918円 9,949円
 

（注１）作成期首元本額 298,233,270円 

 作成期中追加設定元本額 71,898,673円 

 作成期中一部解約元本額 37,659,945円 

（注２）元本の欠損金額（第９期末） 1,705,975円 
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○損益の状況 

項 目 
第８期 第９期 

2017年１月27日～ 
2017年４月26日 

2017年４月27日～ 
2017年７月26日 

  円 円

(A) 有価証券売買損益 18,529,203  2,016,831  

 売買益 30,345,402  30,262,268  

 売買損 △11,816,199  △28,245,437  

(B) 信託報酬等 △ 1,286,408  △ 1,431,643  

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 17,242,795  585,188  

(D) 前期繰越損益金 △ 9,872,550  6,298,245  

(E) 追加信託差損益金 △ 8,803,242  △ 7,591,993  

 (配当等相当額) (     873,320) (   2,837,790) 

 (売買損益相当額) (△ 9,676,562) (△10,429,783) 

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △ 1,432,997  △   708,560  

(G) 収益分配金 △   825,852  △   997,415  

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △ 2,258,849  △ 1,705,975  

 追加信託差損益金 △ 8,803,242  △ 7,591,993  

 (配当等相当額) (     881,088) (   2,952,019) 

 (売買損益相当額) (△ 9,684,330) (△10,544,012) 

 分配準備積立金 7,229,332  8,862,114  

 繰越損益金 △   684,939  △ 2,976,096  
 

（注１）損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４）親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部又は一部を委託するために要する費用（投資顧問料）として委託者報酬の

中から支払している額は、239,016円です。 

 

（注５）分配金の計算過程 （単位：円）

 第８期 第９期 

(a) 配当等収益(費用控除後) 3,146,699 2,902,108

(b) 有価証券売買等損益(費用控除後) 0 0

(c) 収益調整金 881,088 2,952,019

(d) 分配準備積立金 4,908,485 6,957,421

 分配可能額(a＋b＋c＋d) 8,936,272 12,811,548

 (１万口当たり) 324 385

 収益分配金額 825,852 997,415

 (１万口当たり) 30 30
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ベアリング欧州株ファンド（為替ヘッジあり） 

○分配金のお知らせ  

 第８期 第９期 

１万口当たり分配金（税込み） 30円 30円
 
 

収益分配金の支払いについて 

・収益分配金は、取扱い販売会社において決算日から起算して５営業日までに支払いを開始いたします。 

・自動けいぞく投資コースを選択されている場合は、決算日の基準価額に基づき、お客様の口座に繰り入れて

再投資いたします。 

 

収益分配金の課税上の取扱いについて 

・分配金は、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」の区分があり、

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本を下回る場合は、その下回る部分の額が元本払戻金（特別分配

金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金

(特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

普通分配金ならびに換金時（解約）および償還時の差益（譲渡益）に対する税率について 
2013年１月１日から2037年12月31日までの間、所得税の額に対し2.1％の金額が復興特別所得税として徴収さ

れます。 

個人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては20.315％（所得税、復興特別所得税および地方税）となり

ます。 

※個人の受益者が有する当該受益権のうち、ＮＩＳＡ（ニーサ、少額投資非課税制度）、ジュニアＮＩＳＡ(ジュ

ニアニーサ、未成年者少額投資非課税制度）の適用を受けているものについては非課税となります。 

法人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては15.315％（所得税および復興特別所得税（地方税は課せら

れません。））となります。 

 

※税法が改正された場合等には上記内容が変更になる場合があります。 

※課税上の取扱いの詳細については、販売会社・税務署等にお問い合わせください。 
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