
9  2022  1

霸菱洞察

( )

Scott Roth Adrienne Butler



 | 9  2022  2

1.   

2019

( 1,000 ) 7%
1

2023

1. 2022 8 31



 | 9  2022  3

   

2.  

(CLO)

60%2 AAA CLO

CLO

550–650 (Recovery Rate) 10%
3 9% 400 ( )

12

3 2022 9 16

1000

900

800

700

600

500

400

300

200

100

0

10

9

8

7

6

5

4

3

2

1

0

信用利差(左) 到期殖利率(右)

21年9月 21年11月 22年1月 22年3月 22年5月 22年7月 22年9月

信
用
利
差(

基
點)

到
期
殖
利
率
(%)

2. 2022 8 17

3. 2022 8 31  



 | 9  2022  4

3.  

500

15 BB

53% 2007 38% B 36%( )

2016

6

2010 8 600 2

800 4

4. 2022 7 31

2022 9 16

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

BB B CCC(含)以下

07年1月 09年1月 11年1月 03年1月 15年1月 17年1月 19年1月 21年1月

53%

36%

11%



 | 9  2022  5

4.   

(CLO) CLO(

CLO 2.0 ) 5%

BB BB BBB

BBB

2020

2020



本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證

基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，

亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本基金無受存款保險、保險安

定基金或其他相關保障機制之保障。基金投資可能產生的最大損失為全部本金，投資人需自

負盈虧。如因基金投資產生紛爭，投資人可先向本公司提出申訴，投資人不接受本公司申訴

處理結果或未在三十日內處理回覆時，投資人可在處理結果或期限屆滿之日六十日內再向「

金融消費評議中心」申請評議。所提供之資料僅供參考，此所提供之資料、建議或預測乃基

於或來自相信為可靠之消息來源。然而，本公司並不保證其準確及完整性。該等資料、建議或

預測將根據市場情況而隨時更改。本公司不保證其預測將可實現，並不對任何人因使用任何

此提供之資料、建議或預測所引起之損失而負責。本文之經濟走勢預測亦不代表相關基金績

效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（含分銷費用）已揭露於

基金之公開說明書及投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站中查詢。基金投資涉及

投資於新興市場部分，因其波動性與風險程度可能較高，且其政治與經濟情勢穩定度可能低

於已開發國家，也可能使資產價值受不同程度之影響。本資料可能載有根據霸菱資產管理現

時的意見、預期及預測而作出的前瞻性陳述。本公司並無責任更新或訂任何前瞻性陳述，而

實際結果可能與前瞻性陳述所預期者有重大差異。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表

示絕無風險。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動

的敏感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付

本金、利息或破產而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。基金經理公司以

往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不

負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。投資人投

資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重。
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